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LASPRO

CONSULTORES

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 22 VARA CIVEL
DA COMARCA DE MOGI GUACU DO ESTADO DE SAO PAULO

Recuperacao Judicial
Processo n° 1005865-36.2021.8.26.0362

LASPRO CONSULTORES LTDA, pessoa juridica de
direito privado, inscrita no CNPJ/MF sob n°®22.223.371/0001-75, com sede na Rua
Major Quedinho,n®111, 18° andar, Centro, S&o Paulo/SP, CEP:01050-030, neste
ato representada por ORESTENESTOR DE SOUZA LASPRO, brasileiro, casado,
advogado, inscrito da Ordem dos Advogados do Brasil sob n°98.628 — Secéao de
Sé&o Paulo- e noCPF/MF n°106.450.518-02, Administradora Judicialnomeadanos
autos da RECUPERACAO JUDICIAL em epigrafe, requerida por SHOPFISIO
LTDA. , vem, respeitosamente, a presenca de Vossa Exceléncia, com fulcro no

artigo 22, I, “a@” e “c” da Lein® 11.101/2005, apresentaro Relatério das Atividades

da Recuperanda referente ao més de maio de 2023, em conformidade com o
Comunicado CG n° 786/2020 — TISP.
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A SHOPFISIO permanece com normalidade na sua operagao e, no
acumulado de 2023, até maio, faturou o montante de R$ 3,4 milh&es, suficiente
para cobrir com todos 0s gastos operacionais e financeiros incorridos, encerrando

com resultado liquido positivo acumulado de R$ 413,2 mil.

Ressalta-se que no dia 29/07/2022 foi homologado o Plano de

Recuperacédo Judicial aprovado em AGC com ressalvas.

Ademais, sdo necessarios esclarecimentos quanto as pendéncias
relacionadas no “Anexo V Pedidos de Esclarecimento ou Documentos

Complementares” deste relatorio.

Cabe mencionarque a Recuperanda é a responsavel pelo fornecimento
das informacdes acerca de suas atividades e contempladas neste Relatério

inclusive sob pena do artigo 171, da Lei 11.101/05.

A Administradora Judicial informa que toda a documentacéao verificada
para a elaboracao do presente relatorio encontra-se a disposi¢cdo dos interessados,

mediante agendamento prévio.

Sendoo quetinhapara o momento, a subscritora se coloca a disposicao
de Vossa Exceléncia,dos nobres advogados da Recuperanda, credores, bem como
do ilustre representante do Ministério Publico para quaisquer esclarecimentos que

se fizerem necessarios.
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LASPRO/CONSULTO
Souza Laspro
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Anexo | - Eventos Relevantes e Visdo Geral da Recuperanda

l.1. Informacgdes

Relevantes

No presente periodo, ndo ocorreram alteracées no quadro societario e nas atividades
desenvolvidas pela Recuperanda.

I.2. Visdo Geral

A atividade principal da Recuperanda consiste no comércio atacadista de produtos para
medicina estética e fisioterapia.

SHOPFISIO LTDA, inscritasob o CNPJ de n° 03.943.181/0001-88, com sede na cidade
de Mogi Guacu — SP, Avenida Padre Jaime, n°. 2.180, Vila Ricci, CEP 13.844-070.

Além de sua sede administrativa, a SHOPFISIO conta com 4 filiais, conforme a seguir:

Filiais
Filial 01

CNPJ
03.943.181/0002-69

Endereco
Av. Pavao, 842 - Indiandpolis, S&o Paulo - SP

Filial 02

03.943.181/0003-40| Av. Vicente Machado, 2855, quadra A lote X, Batel, Curitiba - PR

Filial 03

03.943.181/0004-20| Awv. Setecentos, S/N, quadra 11 lote-M01C sala 07, Serra - ES

Filial 04

03.943.181/0005-01| Awv. Setecentos, S/N, quadra 11 lote-M01C sala 10, Serra - ES

O capital social é de R$ 2.008.204,00 (dois milhdes, oito mil, duzentos e quatro reais),
divididoem 2.008.204 (dois milhGes, oito mil, duzentos e quatro) quotas, de valor nominal

unitario de R$ 1 (um real), totalmente integralizado, em moeda corrente.

Sédo

Quotas Valor %

Andrian Pimentel Nucci

1.004.102 | RS 1.004.102,00 | 50%

Thais Helena Brunheroto Nucci

1.004.102 | RS 1.004.102,00 | 50%

Total

2.008.204 | R$  2.008.204,00 | 100%

72-1111 CT |NN /LS| RJ1-LC
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Anexo Il —Informagdes Financeiras e Operacionais

A anélise financeira foi efetuada de acordo com as informagfes de maio de 2023
prestadas pela Recuperanda, de maneira comparativa ao periodo anterior.

II.L1.1. Principais Movimentacdes do Balanco Patrimonial e Indicacdo das Principais
Contas Patrimoniais no Ativo e Passivo (Analise Vertical e Horizontal)

Balanco Patrimonial R$ abr/23 mai/23
Ativo 30.859.617 30.768.609
Ativo Circulante 10.116.461 10.037.907
Disponivel -16.675 -18.447
Clientes 3.944.566 4.011.999
Adiantamento a Fornecedores 2.377.702 2.404.633
Adiantamento a Empregados 1.700 1.700
Tributos a Recuperar/Compensar 2.927.346 2.924.708
Estoque 773.819 617.720
Despesas Antecipadas 108.003 95.593
Ativo Néo Circulante 20.743.156 20.730.703
Realizavel alongo prazo 18.912.738 18.917.752
Clientes 112.685 112.685
Outros Créditos 543.295 543.295
Empréstimos - Mdtuos 6.862.300 6.862.300
Tributos a Recuperar 5.262.733 5.262.733
Tributos Diferidos 5.067.335 5.067.335
Depdsitos Judiciais 851.719 856.735
Ativos Contingentes 212.671 212.671
Ativo Permanente 1.830.419 1.812.950
Investimentos 477.283 477.283
Imobilizado 2.750.186 2.750.186
Deprecia¢des/Amortizagbes -2.773.008 -2.790.478
Intangivel 1.375.958 1.375.958
Passivo 30.859.617 30.768.609
Passivo Circulante 12.416.200 12.381.625
Empréstimos e Financiamentos 3.472.102 3.054.277
Fornecedores 25.610 17.132
Obrigagdes Tributarias 7.267.899 7.319.222
Obrigacg6es Trabalhistas e Previdenciarias 1.054.138 1.062.288
Outras Obrigacdes 596.450 928.706
Passivo N&o Circulante 27.818.575 27.818.575
Credores Recuperacgéao Judicial 24.076.834 24.076.834
Empréstimos e Financiamentos 2.995.022 2.995.022
Duplicatas Descontadas 224.004 224,004
Parcelamentos 69.746 69.746
Outras Obrigacdes 452.970 452.970
Patriménio Liquido -9.375.158 -9.431.591
Capital Social 2.008.202 2.008.202
Lucros ou Prejuizos Acumulados -11.826.681 -11.826.681
Resultado do Exercicio 443.320 386.888

72-1111 CT |NN /LS| RJ1-LC
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[1.1.1.1. Evolucao do Ativo Total

Evolucdo do Ativo

Acerca dos Ativos, demostra-se leve reducado de 0,2% quando comparado ao més
anterior (abril de 2023).

e No periodo, os Estoques reduziram em 20% em relacdo ao més anterior,
perfazendo R$ 617,7 mil em maio/2023 ante R$ 773,8 mil.

e Ainda, os recebiveis de Clientes aumentaram no periodo, perfazendo R$ 4
milhdes ante R$ 3,9 milhdes em abril/2023.

A rubrica de Empréstimos - Matuos, representa 23% dos Ativos totais e consiste em
movimentacdes financeiras entre os soécios, administradores e pessoas ligadas a
Recuperanda.

Em relacé@o ao Imobilizado, ndo hé evidéncias de vendas de bens patrimoniais durante
o periodo analisado, apenas a contabilizacdo da depreciacdo mensal proveniente da
perda de valor dos bens.

I1.L1.1.2. Evolucédo do Passivo Total (Endividamento Total)

O Endividamento total, composto por credores concursais e extraconcursais, apresenta
reducéo de 0,3% durante o periodo de abril e maio de 2023, perfazendo a importancia
de R$ 40,2 milhes.

72-1111 CT |[NN/LS | RJ1-LC
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Evolugcdo do Endividamento
e O Endividamento extraconcursal corresponde a 40% do Endividamento total.
e Os Empréstimos e Financiamentos, classificados no Curto e Longo Prazos,
somaram R$ 6 milh&es.
e O Endividamento concursal ndo apresenta variagdo, permanecendo com R$
24,1 milhges.
e As Obrigacdes Tributarias representam 24% do passivo circulante, do qual

apresenta aumento de 1% quando comparado com 0 més anterior, composto por
impostos e contribuicdes a recolher e parcelamento de tributos.

I1.L1.1.3. Patriménio Liquido
Registra em maio de 2023, passivo a descoberto na importancia de R$ 9,4 milhdes.

I1.L1.2. Analise da DRE — Demonstracao de Resultado

Demonstracdo do Resultado do Exercicio abr/23 mai/23 Acumulado 2023
Receita Operacional Bruta 537.158 507.171 3.391.190
(-) Deducgbes da Receita Operacional -121.179 -178.649 -791.373
(=) Receita Liquida 415.980 328.522 2.599.817
(-) Custo dos Produtos Vendidos -392.402 -252.520 -1.261.277
(=) Resultado Bruto 23.578 76.002 1.338.540
(=) Despesas Operacionais -158.205 -116.481 -712.788
(-) Despesas de Vendas -36.179 -33.311 -193.585
(-) Despesas Administrativas -104.491 -65.701 -429.560
(-) Depreciagéo e Amortizacao -17.535 -17.469 -89.642
(=) Resultado Operacional Liquido -14.418 -15.953 523.086
(+) Receitas Financeiras 912 0 23.054
(-) Despesas Financeiras -15.330 -15.953 -66.022
(=) Resultado antes do IRPJ e CSLL -149.045 -56.432 582.784
(-) Proviséo IRPJ/CSLL 0 0 -170.228
LUCRO (PREJUIZO) DO PERIODO -149.045 -56.432 412.556

72-1111 CT |[NN/LS | RJ1-LC
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No més de maio de 2023, a Recuperanda registrou faturamento de R$ 507,2 mil, valor
esse, suficiente para cobrir com os dispéndios incorridos no mesmo periodo, refletindo
Prejuizo Liquido na ordem de R$ 56,4 mil.

Receita | Custos | Despesa | Resultado

1.000.000 500.000
800.000 400.000
300.000
600.000 | 200.000
I

400.000 ] N 100.000

0

200.000
| | . i | J -100.000
0 == -200.000
2022/12 2023/01 2023/02 2023/03 2023/04 2023/05
Custo BmEE Despesas I MM Receita Resultado

» No acumulado, escriturou faturamento na importancia de R$ 3,4 milhdes,
suficientes para cobrir com todos os gastos operacionais e financeiros incorridos,
encerrando o més de maio de 2023, com resultado liquido positivo de R$ 412,6
mil.

[1.1.3. Demonstracao do Fluxo de Caixa

A Recuperanda encaminhou o relatorio de Fluxo de Caixa gerencial e, de forma diaria,
na competéncia maio/2023.

II.1.4. Anélise por meio de indices, Indicadores e Instrumentos Financeiros

indices de Liquidez dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23
Liquidez Imediata 0,03 0,03 0,03 0,02 0,00 0,00
Liquidez Seca 0,84 0,75 0,78 0,76 0,74 0,75
Liquidez Corrente 0,90 0,85 0,89 0,83 0,81 0,81
Liquidez Geral 0,75 0,72 0,24 0,27 0,44 0,27
indices de Estrutura de Capitais dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23
Endividamento -4,86 -4,22 -4,41 -4,41 -4,29 -4,26
Composigéo do Endividamento 0,38 0,28 0,27 0,32 0,31 0,31
Imobilizagéo dos Recursos Nao Correntes 0,10 0,09 2,53 1,18 0,72 1,02

mai/23
-2.343.718

mar/23
-2.156.826

abr/23
-2.299.739

fev/23
-1.253.789

dez/22
-1.727.109

jan/23
-1.732.402

Instrumentos Financeiro

Capital Circulante Liquido

72-1111 CT |NN /LS| RJ1-LC
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[1.1.5. Evolugéo Mensal de Colaboradores

Abaixo, segue a movimentacao do quadro de colaboradores, referente aos ultimos seis
meses.

dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23
Saldo Inicial 3 5 3 3
Admitidos

Demitidos
Saldo Final

ajlo|N
w|o|N
w|o|o
w|o|o

72-1111 CT |NN /LS| RJ1-LC
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Anexo Il - Acompanhamento do Plano de Recuperacgéo Judicial

l1.1. Da Forma de Pagamento Homologada

O Plano de Recuperacao Judicial foi homologado em julho/2022, do qual contempla a
caréncia de doze meses para liquidacéo dos créditos trabalhista, bem como para
as demais classes. Assim, ndo ha valores vencidos para pagamento dos créditos

concursais até o més que compreende o presente relatério.

Glasse |

Sam desdgic | Mo imile de 150 salanos minimos, o saldo remanesoenis serd inclusa na Classe ll
a0 17 mids contados da data de homalogacaa do plana recuperagao judicial

Classe Wl

Cesagio de T0% | Carénoa de juros e prnopal de 12 meses cortades a parkr do 50° dia condados a parir da publicagdo da homologagdo do PRJ
Pagamenio 15 ancs contados a partir do terming do praco de carencia em parcelas inmesiais, sendo a primeia com venc ments subs squenie ac

léreninig de caréncia

Comegdo: apds o desdgo derd aplicado o SOl e juos de 1% ac ano, com e de 4%, o qual incvdin scbre a parcela a ser pagos e contados do
ierming do prazo de carenca

Classe I/

[Desagio de 0% { cardénoia de juros e pancipal de 12 meses contadoes a parir do 50° dia da homologagio do PR

Pagamenio 10 anos contados a partir do eemino do prasn de carsncia m pancelas Amesrais, sendo 3 primsin com venci ments subs squsnie ao
iermina de caréncia

Comegdo: apds o desdgo derd aplicado o SOl e juos de 1% ac ano, com e de 4%, o qual incvdin scbre a parcela a ser pagos e contados do
lerming do prazo de carenca

Credor Paroein Fomecsdor ou Financein

Desagio de 40%, manendo-se as demais condipdes alocadas nas clausulas relatras COl e juros de juros 1% 30 anc com el de 4%

[1.2. Do Cumprimento do Plano de Recuperacéao Judicial

Classe

QGC Desagio  Valor com Desagio

105.101

105.101

22.075.130

13.245.078

8.830.052

\%

2.406.391

1.443.834

962.556

TOTAL

24.586.622

14.688.913

9.897.709

72-1111 CT |[NN/LS | RJ1-LC
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Anexo IV - Relatdrio de Diligéncias Realizadas

RELATORIO DE DILIGENCIAS
Data: 29052023

Avenida Padre Jaime, n°© 2.180 — CEP. 13844-070 - Jardim
Local: Selma — Mogi Guagu — SP

Responsavel: Sr. Adrian Pimentel Nucci/ Sra. Thais Helena Brunheroto Nucci

Preposto: Pedro Roberto da Silva

Recepcéao

72-1111 CT |NN/LS | RJ1-LC
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CONSULTORE

Area Administrativa / Comercial
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Arquivos
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ULTORES

Refeitério

Almoxarifado
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Embalagens

v
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Controladores de Ponto
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Depésito de Apoio - Desativado
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Anexo V - Pedidos de Esclarecimento ou Documentos Complementares

e Envio mensal do Demonstrativo do Fluxo de Caixa, conforme CPC 03.

e Apresentar a composi¢do das seguintes rubricas: Adiantamentos a Fornecedores
(Ativo Circulante), Obrigacdes Tributarias (Passivo Circulante) e Parcelamentos
(Passivo Nao Circulante).

72-1111 CT |NN /LS| RJ1-LC
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Anexo VI - Cronograma Processual

EVENTO LEI'N°11.101/05

07/06/2022 Ajuizamento do pedido de Recuperagao Judicial -

16/12/2021 Deferimento do pedido de Recuperacao Judicial Art. 52, incisos |, I, lll, Ve Ve § 1°

21/01/2022 Publicacéo do deferimento no Diario Oficial -

19/01/2022 Publicacéo do 1° edital pelo devedor Art. 52, § 1°

Fim do prazo para apresentar habilitacdes e diveréncias ao AJ (15

0 o]
SCEREN < G publicacao do 1° edital) AL 7% 81
17/03/2022 Ap(esentggao ~do Plano dg Recuperacéo JudICI?| ao juizo (60 dias Art. 53
apos publicagéo do deferimento da Recuperagéo)
05/04/2022 Publicacéo de aviso sobre o recebimento do PRJ no Dje Art. 53, § Unico

Fim do prazo para apresentar obje¢des ao PRJ (30 dias apos a
06/05/2022 publica¢éo do 2° edital ou 30 dias apds a publicagéo de aviso de Art. 53, 8 Unico c/c art. 55, § Unico
recebimento do PRJ)

Publicacéo do edital pelo AJ - 2° edital (45 dias ap6s a

0 0

jole fuge apresentacao de habilitagGes/divergéncias) AL 7, 82
31/03/2022 Fim dg pra~zo para ap_resentar impugnagdes ao juizo (10 dias apds Art. 8

a publicagdo do 2° edital)

Publicacao do edital de convocagéo para votagdo do PRJ - AGC
18/05/2022 (15 dias de antecedéncia da realiza¢éo da AGC) Art. 36
07/06/2022 12 Convocacao da assembleia geral de credores Art. 36, inciso |
14/06/2022 22 Convocacao da assembleia geral de credores Art. 36, inciso |
12/07/2022 22 Convocacao em continuagé@o da assembleia geral de credores Art. 36, inciso |

Prazo de suspenséo do curso de prescrigéo de agdes e
13/06/2022 execugBes contra o devedor (180 dias ap6s o deferimento da Art. 6, § 4°

Recuperacéo)
12/07/2022 Aprovacéo do Plano de Recuperagéo Judicial
29/07/2022 Homologagé&o do Plano de Recuperagé&o Judicial Art. 58

Fim do prazo de Recuperagdo Judicial, se cumpridas todas as
obrigacgdes previstas no PRJ (2 anos apos a concessao de Art. 61
Recuperagéo Judicial)

I = =70 ocorriDo

DATA ESTIMADA
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Anexo VIl - Da Conformidade com a Recomendagéo n° 72, de 19/08/2020

ANEXO Il DA RECOMENDAGAO N° 72, DE 19 DE AGOSTO DE 2020 COMENTARIOS AJ
1. Ha litisconsorcio ativo?
1.1. Em caso positivo, identifique a qual devedor se refere o presente relatério.
2. Este relatdrio é:
2.2. Mensal
2.2.1. Houve alteracéo da atividade empresarial? N&o
2.2.2. Houve alteracdo da estrutura societaria e dos 6rgéos de administracéo? N&o
2.2.3. Houve abertura ou fechamento de estabelecimentos? N&o
2.2.4. Quadro de funcionarios
2.2.4.1.Numero de funcionarios/colaboradores total
2.2.4.1.1. NGmero de funcionarios CLT
2.2.4.1.2. Nimero de pessoas juridicas
2.2.5. Andlise dos dados contabeis e informacdes financeiras Anexo Il
2.2.5.1. Ativo (descricéo / evolucéo) Anexo Il
2.2.5.2. Passivo
2.2.5.2.1. Extraconcursal
2.25.2.1.1. Fiscal
2.25.2.1.1.1. Contingéncia
2.2.5.2.1.1.2. Inscrito na divida ativa
2.2.5.2.1.2. Cessao fiduciaria de titulos/direitos creditérios
2.2.5.2.1.3. Alienagao fiduciaria
2.2.5.2.1.4. Arrendamentos mercantis
2.2.5.2.1.5. Adiantamento de contrato de cambio (ACC)
2.2.5.2.1.6. Obrigacéo de fazer
2.2.5.2.1.7. Obrigagao de entregar
2.2.5.2.1.8. Obrigagao de dar
2.2.5.2.1.9. Obrigagdes iliquidas
2.25.2.1.10. N/A
2.2.5.2.1.10.1. Justificativa
2.2.5.2.1.10.2. Observagdes
2.2.5.2.1.11. Pés ajuizamento da RJ
2.2.5.2.1.11.1. Tributario
2.25.2.1.11.2. Trabalhista
2.25.2.1.11.3. Outros
2.25.2.1.11.3.1. Observacdes
2.2.5.2.1.11.4. Observacdes / Graficos
2.2.6. Demonstracéo de resultados (evolugao)
2.2.6.1. Observagdes (andlise faturamento / indices de liquidez / receita x custo / receita x
2.2.7. Diligéncia nos estabelecimentos da recuperanda Anexo IV
2.2.8. Planilha de controle de pagamentos dos credores concursais (nome do credor / valor no edital
2.2.8.1.N/A Anexo lll
2.2.8.2. Anexar documentos
2.2.9. Observacdes
2.2.10. Anexos
2.2.11. Eventos do més
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Anexo Il

Anexo |l

Anexo Il
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A DRE — Demonstragdo do Resultado do Exercicio, se baseia no regime de
competéncia, demonstrando o lucro ou prejuizo da empresa em determinado
periodo.

A DFC - Demonstracao do Fluxo de Caixa, tem como base o regime de caixa,
demonstrando as entradas e saidas de dinheiro da empresa.

Andlise por meio de indices, Indicadores e Instrumentos Financeiros: o objetivo
dessa analise é de evidenciar a situagéo financeira e patrimonial da empresa, por meio
de medidas quantitativas com base em seus saldos e resultados contabeis.

Anélise Vertical: € uma maneira de avaliaras demonstracdes financeiras de empresas ao
olhar o balan¢o da companhiae visualizara dimenséo de um dado financeiro em relagao
ao total. Assim, permite descobrir a relevancia de uma parte dentro do todo.

Andlise Horizontal: € uma maneira de avaliar as demonstracdes financeiras de uma
empresa comparando os resultados mais recentes com aqueles registrados em trimestres
ou anos anteriores. Assim, a analise horizontal permite acompanhar a evolu¢cdo dos
dados divulgados nos balangos da companhia.

Indicadores de Liquidez: indicam a capacidade de uma empresa para honrar com todos
0S seus compromissos financeiros, tendo como cenério ideal indice igual ou superiora 1
(um).

e Indice de liquidez Imediata: demonstra a parcela de dividas de curto prazo (passivo
circulante) que poderiam ser pagas imediatamente por meio dos valores relativos a caixa
e equivalentes de caixa (disponivel). Ou seja, representa quanto a empresa possui de
disponivel para cada real de dividas venciveis no curto prazo.

 Indice de Liguidez Corrente: mede a capacidade de quitacdo das obrigacdes com
vencimento em curto prazo (registradas no passivo circulante), utilizando-se dos
disponiveis e realizaveis em mesmo periodo (registrados no ativo circulante).

« Indice de Liquidez Seca: segue a mesma premissa do indicador de liquidez corrente,
entretanto, excluindo os saldos em estoques.

e indice de Liguidez Geral: sem levar em conta as estimativas de vencimento e
recebimento, este indicador demonstra a liquidez do total de dividas constituidas ao
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utilizar todos os direitos (neste célculo, ndo se considera 0os bens imobilizados para
liguidacé&o).

Indicadores de Estrutura Patrimonial: estabelecem relagcbes entre as fontes de
financiamento proprio e de terceiros. Visam evidenciar a dependéncia da entidade em
relagdo aos recursos de terceiros.

e indice de Endividamento: mostra quanto a sociedade tem de dividas com terceiros
(Passivo Circulante + Passivo Ndo Circulante) para cada real de recursos proprios
(Patriménio Liquido). Indica a dependéncia que a entidade apresenta com relacédo a
terceiros e, nesse ponto, 0 risco a que esta sujeita.

e Composicdo do_ Endividamento: Para analisar a solvéncia de uma entidade, é
importante conhecer os prazos de vencimentos de suas dividas. Nesse sentido, o indice
de composicao do endividamento revela quanto da divida total (Passivo Circulante +
Passivo N&o Circulante) com terceiros € exigivel no curto prazo (Passivo Circulante).

e Imobilizacdo _de Recursos Ndo Correntes: O indice de imobilizacdo do Patrimonio
Liquido apresenta a parcela do capital proprio que esta investida em ativos de baixa
liguidez (Ativos Imobilizados, investimentos ou Ativos Intangiveis), ou seja, Ativos Nao
Circulantes deduzidos dos ativos realizaveis a longo prazo.

Capital Circulante Liquido (CCL): também conhecido como “capital de giro”, refere-se aos
ativos de uma empresa que sdo utilizados para manter o seu desempenho. Assim, por meio
da divisdo do ativo circulante pelo passivo circulante, se o calculo for positivo pode-se
identificar se a empresa esta conseguindo honrar com seus compromissos em um
curto prazo. Mas, se o resultado for negativo indica que a empresa podera passar por
graves riscos com a sua liquidez.

EBITDA: é a sigla composta pelas iniciais dos termos Earning Before Interest, Taxes,
Depreciation/Depletionand Amortization. Em portugués, tem sido comumente traduzida por
lucro antes dos juros, impostos sobre os lucros, depreciacdes/exaustbes e
amortizacdes, ou a sigla LAJIDA. Dessa maneira, o0 EBITDA procura refletir a geracédo de
caixa efetivo de uma empresa, ou seja, a margem operacional advinda da sua atividade
principal.

e A margem operacionalindica, portanto, o percentual das vendas convertido em lucro. Ou
seja, o percentual representado pelo lucro liquido operacional sobre as receitas liquidas
(desconsiderando as despesas financeiras do resultado, bem como o efeito do IR
provocado no resultado por tais despesas financeiras).
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